
DERIVADOS FINANCIEROS

• MERCADOS FINANCIEROS 

Spot

Futuros

Pagos de contado

Forwards

Futuros 

Opciones

Desregulados

Regulados

Regulados

   Cámara de 
Compensación

Entrega inmediata

   No hay pagos de 
contado
      salvo en las opciones

Entrega futura



FORWARD (NO ESTANDARIZADO; RIESGO DE 
INCUMPLIMIENTO)

• COMPROMISO ENTRE DOS PARTES PARA INTERCAMBIO DE ALGO EN UNA FECHA FUTURA, A 

UN PRECIO DETERMINADO.

HOY 120 días

     CONTRATO
100 Ton. arroz
USD$4 x Ton.

Precio cotización arroz
USD$ 5 por tonelada

Empresa china 
entrega 100 ton. 

Empresa chilena
paga USD$4 x 
ton.

Empresa chilena paga
USD$4 x tonelada

Empresa chilena aseguró
no tener que pagar USD
                 $1 más x ton.



FORWARD EN LA PRÁCTICA
HOY 120 días

     CONTRATO
100 Ton. arroz
USD$4 x Ton.

Precio cotización arroz
USD$ 5 por tonelada

Empresa china 
entrega 100 ton. 

Empresa chilena
paga USD$4 x 
ton.

Empresa china  paga
USD$100 a empresa
                    chilena

Empresa chilena compra
100 ton. en m°/arroz a 
                 USD$5 x ton.

Precio cotización arroz
USD$ 3 por tonelada

Empresa chilena paga
USD$100  a  empresa
                         china

Empresa china vende
100 ton. en m°/arroz a
                USD$3 x ton



FUTUROS (ESTANDARIZADOS, SIN RIESGO, 
COBERTURISTAS)

HOY
   Así hasta 
    120 días

     CONTRATO
100 Ton. arroz
USD$4 x Ton.

Empresa china abre 
Cuenta corriente 
                   USD$ 400

Empresa china 
entrega 100 ton. 

Empresa chilena
paga USD$4 x 
ton.

Cámara traspasa USD$
100 a empresa china

Empresa china vende
100 ton. x USD$300 

Empresa chilena abre
Cuenta corriente 
                   USD$400

Cámara traspasa USD$
100 a empresa chilena
                           

Empresa chilena paga
USD$ 500 x 100 ton. 

Empresa china 
vende 100 ton. 

Empresa chilena
compra USD$4 
x ton.

    Cámara de 
Compensación

2
       Día 5
USD$5 x ton.

     Día 10
USD$ 3 x ton1



FUTUROS (ESTANDARIZADOS, SIN RIESGO, 
ESPECULADORES)

HOY
   Así hasta 
    120 días

     CONTRATO
100 Ton. arroz
USD$4 x Ton.

Especulador 2 
depositó USD$400
en cuenta corriente

  Especulador 1 
compra 100 ton. 

   Especulador 2
vendeUSD$4 x ton. Cámara traspasa 

USD$ 100 a 
Especulador 1

Cámara busca nuevo
Especulador que compre
100 ton. x USD$5 x ton.

Especulador 1 
depositó USD$400 
en cuenta corriente 
                       

Abre posición de 
venta de 100 ton. x 
USD$ 5 x ton. a 80                                                                                                                    
                   días

Cierra posición 
compensando los contratos,
y retira USD$500 de la  
                              cámara

 Especulador 1 
compra 100 ton. 

 Especulador 2
vende USD$4 
x ton.

    Cámara de 
Compensación

2
       Día 40
USD$5 x ton.

     

1

Precio subirá Precio 
bajará

 Nuevo 
 Futuro



OPCIONES DE COMPRA DE ACCIONES (1000 
ACCIONES)

90 
días

Cotización hoy

$ 
55

$ ? Riesgo

Compramos una 
Opción de Compra 
a 90 días con Precio
de Ejercicio de $ 57. 

Prima a 
pagar

$ 57 - $55 = $ 2 x 1000 acciones = $ 
2000

Precio de ejercicio

Precio de cotización

Si precio cotización $ 60 
ejercemos opción a $57 
y luego vendemos a $ 60
(precio opción $3 x acción) 

Si precio cotización $ 56 
NO ejercemos opción  
porque perderíamos
$1 x acción
 

($3 x $1000) - $2000 = $ 
1000

Se pierde prima

Valor Opción

Estimamos un MAYOR precio a 90 días



OPCIONES DE VENTA DE ACCIONES (1000 
ACCIONES)

90 
días

Cotización hoy

$ 
55

$ ? Riesgo

Compramos una 
Opción de venta 
a 90 días con Precio
de Ejercicio de $ 53. 

Prima a 
pagar

$ 53 - $55 = $ 2 x 1000 acciones = $ 
2000

Precio de ejercicio

Precio de cotización

Si precio cotización $ 50 
compramos a $ 50 y ejercemos
Opción para vender a $ 53
(obtenemos $3 x acción) 

Si precio cotización $ 54 
NO ejercemos opción  
porque perderíamos
$1 x acción
 

$3000 - $2000 = $ 
1000

Se pierde prima

Estimamos un MENOR precio a 90 días

Valor Opción



OPCIONES DE COMPRA DE DÓLARES ( 1000 
DÓLARES)

90 
días

Cotización hoy

$ 
850

$ ? Riesgo

Compramos una 
Opción de Compra 
a 90 días con Precio
de Ejercicio de $ 870 

Prima a 
pagar

$ 870 - $850 = $ 20 x 1000 dólares = $ 
20.000

Precio de ejercicio

Precio de cotización

Si precio cotización $ 900 
ejercemos opción a $870 
y luego pagamos 
importación
(ahorramos $30 x dólar) 

Si precio cotización $ 860 
NO ejercemos opción  
porque pagaríamos 
$10 más x dólar 
 

($30 x $1000) - $20.000 = $ 
10.000

Se pierde prima

Valor Opción

Estimamos un MAYOR precio a 90 días



OPCIONES DE VENTA DE DÓLARES ( 1000 
DÓLARES)

90 
días

Cotización hoy

$ 
850

$ ? Riesgo

Compramos una 
Opción de venta 
a 90 días con Precio
de Ejercicio de $ 830 

Prima a 
pagar

$ 830 - $850 = $ 20 x 1000 dólares = $ 
20.000

Precio de ejercicio

Precio de cotización

Si precio cotización $ 800 
ejercemos opción a $830 
para venta dólares recibidos 
por pago de exportación   
(obtenemos $30 más x dólar) 

Si precio cotización $ 840 
NO ejercemos opción  
porque recibiríamos 
$10 menos x dólar 
 

($30 x $1000) - $20.000 = $ 
10.000

Se pierde prima

Valor Opción

Estimamos un MENOR precio a 90 días


