DERIVADOS FINANCIEROS

* MERCADOS FINANCIEROS

— Spot =)

Pagos de contado =====) Entrega inmediata

4 -

L | Futuros ——

\_

Forwards mmm=) Desregulados

Futuros ====) Regulados —

Opciones m===) Regulados —!

~N

Cdmara de
Compensacion

J

l

No hay pagos de === Entrega futura

contado
salvo en las opciones



FORWARD (NO ESTANDARIZADO; RIESGO DE
INCUMPLIMIENTO)

* COMPROMISO ENTRE DOS PARTES PARA INTERCAMBIO DE ALGO EN UNA FECHA FUTURA, A
UN PRECIO DETERMINADO.

HOY 120 dias
| >
|
)
CONTRATO
100 Ton. arroz
USD$4 x Ton.
G

Empresa china
entrega 100 ton.

Empresa chilena
paga USD$4 x

tan
TN e

)

/_\/

Precio cotizacion arroz
USD$ 5 por tonelada

/—&/
Empresa chilena paga
USD$4 x tonelada

5
Empresa chilena aseguré
no tener que pagar USD




FORWARD EN LA PRACTICA

HOY 120 dias
i -
CONTRATO . p
100 Ton. arroz Precio cotizacion arroz
. USD$ 3 por tonelada
a USD$4 x Ton. /\/

Empresa china
entrega 100 ton.

Empresa chilena
paga USD$4 x

)

on.

/\/-'-
Empresa chilena paga
USD$100 a empresa

w
/\/-
Empresa china vende
100 ton. en m°/arroz a

USD$3 x ton

/\/

Precio cotizacion arroz
USDS$ 5 por tonelada

/—*_/
Empresa china paga
USD$100 a empresa

/_\/

-

Empresa chilena compra
100 ton. en m°/arroz a




FUTUROS (ESTANDARIZADOS, SIN RIESGO,
COBERTURISTAS)

DI'CI 5 DI'CI ]O

USD$ 3 x ton

| HOY F T USD$5| x ton. | )
| | | | |
Q ) /\/ /\/
AT Empresa chilena abre Empresa china abre
100 Ton. arroz . ) .
Cuenta corriente Cuenta corriente
@ USD$4 x Ton.

Empresa china
entrega 100 ton.

)

Empresa chilena
paga USD$4 x

)

Empresa china
vende 100 ton.

Empresa chilena
compra USD$4
X ton.

USD$400
N_/
Cdmara traspasa USD$
100 a empresa chilena

/\/-
Empresa chilena paga

USD$ 500 x 100 ton.

/_\/

?

USD$ 400
/—K/
Cdmara traspasa USD$
100 a empresa china

/_X/
/_\/

Empresa china vende

100 ton. x USD$300

/_\/

i

Asi hasta
120 dias




FUTUROS (ESTANDARIZADOS, SIN RIESGO,

ESPECULADORES)

DI 26 Asi hasta
. HOY ? T USD$5 x fon. 120 dia
.
~ | . | | o
CONTRATO Especulqdor 1 ESpGCUlGdOI’ 2
100 Ton. arroz deposité USD$400 deposité USD$400
o USD$4 x Ton. — > WT; We—n’r;
|
Especulador 1 Especulador 2 /_\_/
compra 100 ’ron.J vendeUSD$4 x TOFJ " Nuevo ' |Abre posicién de Cdmara traspasa
- i Futuro | |venta de 100 ton. x | |[USD$ 100 a
Precio subird ::| Preco | | 7777 -- " |USD$ 5 x ton. a 80 | [Especulador 1
dias /Qﬂ\/
/\ .

Especulador 1
compra 100 ton.

Cdmara de

)

Compensacion

Especulador 2
vende USD$4
X ton.

Cierra posicién

compensando los contratos,
y retira USD$500 de la

camara

100 ton. x USD$5 x ton.
?

Cdmara busca nuevo
Especulador que compre




" OPCIONES DE COMPRA DE ACCIONES (1000
ACCIONES)

~—

Cotizacién hoy Estimamos un MAYOR precio a 90 dias 90
| "
$ $2 - - Riesgo
|

55,

Compramos una
Opcién de Compra
a 90 dias con Precio

de Ejercicio de $ 57.

———————————

Prima a
pagar

Si precio cotizacién $ 60
ejercemos opcién a $57
y luego vendemos a $ 60

(precio opcién $3 x accién)

Precio de ejercicio

———————————

$ 57 - $55 = $ 2 x 1000 acciones = $
2000 |

Precio de cotizacién ;

Si precio cotizacién $ 56
NO ejercemos opcidn
porque perderiamos

$1 x accién

Y e

Se pierde prima

{$3 x $1000) - $2000=$% -~ Valor Opcién

1000 -

i\ 4



~  OPCIONES DE VENTA DE ACCIONES (1000

~—

ACCIONES)

Cotizaciéon hoy - Estimamos un MENOR precio a 90 dias -~ 90
| cHe-

$ $2 - -~ Riesgo

3, | | |
Si precio cotizacién $ 50 Si precio cotizacién $ 54
compramos a $ 50 y ejercemos NO ejercemos opcidn
Opcidn para vender a $ 53 porque perderiamos
(obtenemos $3 x accidn) $1 x accién

Compramos una
Opcién de venta
a 90 dias con Precio

de Ejercicio de $ 53.

———————————

Precio de ejercicio

1 1
v v

=
Primoa $53-$55=9%2x 1000 acciones = $ Se pierde prima
pagar 2000
Precione cotizacién : S
. $3000; %$2000=9% - Vglor Opcidn

100 N7 ‘ /

\



"~ OPCIONES DE COMPRA DE DOLARES ( 1000

~—

DOLARES)

Cotizacién hoy = Estimamos un MAYOR precio a 90 dias™ 90
| "
$ $2 - - Riesgo
|

850

1
v

Compramos una
Opcién de Compra

a 90 dias con Precio
de Ejercicio de $ 870

--------- - Prima a
pagar

Si precio cotizacién $ 900
ejercemos opcién a $870
y luego pagamos
importacion

Si precio cotizacién $ 860
NO ejercemos opcidn
porque pagariamos

$10 mas x délar

(ahorramos $30 x ddlar)

Precio de ejercicio

|
v

v =
----------- $ 870 - $850 = $ 20 x 1000 délares = $ Se pierde prima
20.000 '
Precione cotizacién : \/
($30/x $1000) - $20.000=$§ Valor Opciédn
10.000 - i\ 4



"~ OPCIONES DE VENTA DE DOLARES ( 1000

~—

DOLARES)

Cotizacién hoy - Estimamos un MENOR precio a 90 dias™ - 90
I i
$ $2 - Riesgo
|

850

1
v

Compramos una
Opcién de venta

a 90 dias con Precio
de Ejercicio de $ 830

----------- Prima a
pagar

Si precio cotizacién $ 800
ejercemos opcién a $830
para venta délares recibidos
por pago de exportacion
(obtenemos $30 mds x délar)

Si precio cotizacién $ 840
NO ejercemos opcidn
porque recibiriamos

$10 menos x délar

Precio de ejercicio

|
v

v =
----------- $ 830 - $850 = $ 20 x 1000 délares = $ Se pierde prima
20.000 i
Precione cotizacién : \/
($30/x $1000) - $20.000=$§ Valor Opciédn
10.000 - i\ 4



